Sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatowej Timex S.A.
w roku 2019

Rok 2019 byt dziewietnastym rokiem obrachunkowym, za ktéry Spétka Akcyjna Timex
jako grupa kapitatowa, w mysl art. 55 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r,
obowigzana byta sporzadzi¢ skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat, a takze
sprawozdanie z dziatalnosci.

Dokumenty skonsolidowane (bilans i rachunek zyskdéw i strat) utworzono w oparciu o
odpowiednie dokumenty Spoétek:

- TimexS.A.
- TRSSp.zo.o.

Na sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Timex S.A. w roku obrachunkowym
sktadaja sie:

- sprawozdanie z dziatalnosci Timex S.A.
- sprawozdanie z dziatalnosci TRS Sp. z 0.0.

W szczegdlnosci sprawozdanie Timex S.A. szczegdétowo opisuje merytoryczng dziatalnosé
grupy w analizowanym okresie, z uwzglednieniem dziatalnosci Spotek od niej zaleznych.

Na dzien 31.12.2019 roku jednostka dominujgca, jednostki wchodzace w sktad grupy
kapitatowej oraz osoby dziatajgce w ich imieniu nie posiadaty akcji i udziatéw wtasnych o
ktorych mowa w art. 49 ust. 2 pkt 5 ustawy o rachunkowosci.

Na podstawie art. 57 pkt 2 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w sprawozdaniu
skonsolidowanym nie ujeto sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania finansowego Tom &
Paul 1 Sp. z 0.0. nad ktdrg utracono sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca.

Jednostka dominujaca posiadata na dziert 31.12.2019 r. ponizsze oddziaty:

e oddziat w Nowym Koniku przy ul. Terespolskiej 58, 05-074 Halinéw,
e oddziat w Gdansku przy ul. Lubowidzkiej 41, 80-174 Gdarisk,



Spotka dysponuje réwniez kompletnie wyposazonymi lokalami biurowymi w swoich biurach
w Mystowicach, Rzeszowie, Sulechowie oraz posiada nieruchomosé w Tarnowie Podgérnym,
w ktérej prowadzona jest dziatalnos¢ operacyjna Regionu Zachdd.

INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos$¢ Spétek Grupy narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z
posiadania instrumentdw finansowych:

e ryzyko ptynnosci,
<] ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez
Spotke, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spdtka jest narazona, okreslenie
odpowiednich ich limitdw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
limitow. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przeglagdom w celu
uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spétki.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw
pienigznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spétke polega
na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spétka posiadata ptynnosé
wystarczajagcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacii
Spotki. W tym celu Spétka monitoruje przeptywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i
zapewnia srodki pieniezne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw
operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentéw kapitatowych beda wptywa¢ na wyniki Spétki lub na



warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzgdzania ryzykiem rynkowym
jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w granicach
przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z
inwestycji. W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Spétka nabywa i zbywa instrumenty
pochodne, jak tez przyjmuje na siebie zobowigzania finansowe. Dziatania Spétki w tym
zakresie obejmujg stosowanie rachunkowosci zabezpieczed tak, aby minimalizowaé
zmienno$¢ wyniku finansowego biezgcego okresu.

PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALALNOSCI SPOLEK GRUPY KAPITALOWE)

1. Przedmiotem dziatalnosci TIMEX S.A. w roku sprawozdawczym byta:
Dziatalnos$¢ handlowa na rachunek wtasny

Rok sprawozdawczy to kolejny rok wspoétpracy z firma Tirsan. Spétka prowadzita sprzedaz
produktéw Kaessbohrer jako ,niezalezny sprzedawca”. Niestety, mimo znacznej poprawy
stosunkéw z w/w dostawcg naczep i zdecydowanie lepszej wspdtpracy w minionym roku,
Spotce nie udato sie uzyskaé wzrostu sprzedazy jej produktow.

Odczuwalne, szczegdlnie w drugiej potowie roku, spowolnienie gospodarcze na terenie Unii
Europejskiej, pogtebiajace sie zatory pfatnicze, wysokie koszty pracy, brak wykwalifikowanej
kadry - przede wszystkim bardzo ucigzliwy brak kierowcéw oraz rosngca konkurencja ze
strony zagranicznych przewoznikéw wptynety bardzo niekorzystnie na kondycje polskich firm
transportowych. Wedtug raportu Coface branza transportowa w 2019 roku zanotowata
roczny wzrost liczby upadtosci rzedu 30 procent. Wskazane powyzej uwarunkowania dosé
mocno wptynety na spadek inwestycji w naczepy - szczegdlnie dotyczyto to naczep
plandekowych. Najmocniejszy spadek nastapit Ill i IV kwartale 2019 roku i wynidst w sektorze
naczep plandekowych 30-40% w stosunku do roku 2018.

Serwis pojazdow, stacja diagnostyczna

Rok 2019 przebiegat pod znakiem dalszego umacniania gtéwnych obszaréw specjalizacji
serwisu. W roku sprawozdawczym Spoétka: kontynuowata owocng wspétprace z firmg IVECO;
zanotowata wzrost sprzedazy ustug i wypracowata wyzszg rentownos¢ z ich sprzedazy, mimo
znacznego wzrostu kosztéw wynagrodzen; pozyskata nowe zlecenia, miedzy innymi dzieki
udziatowi w przetargach organizowanych przez Ministerstwo Obrony Narodowej; rozpoczeta
proces modernizacji stanowisk lakierniczych - zakonczenie prac planowane jest w 2020 r.



Dziatalnos¢ w ramach badan zwigzanych z termicznym przetwarzaniem biomasy w celach
energetycznych

W zwigzku z wysokimi kosztami kontynuowania tej dziatalnosci oraz brakiem potencjalnych
klientdw, Zarzad postanowit zakoriczy¢ te inwestycje i zamkng¢ Spotke Carbontim Sp. z o.0.
W dniu 4 wrzesnia 2019 roku Spotka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw.

W 2019 roku Spétka nie prowadzita dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

2. Przedmiot dziatalnosci TRS Sp. z 0.0. w roku sprawozdawczym:

W roku 2019 TRS Sp. z 0.0. dziatata jako spétka wynajmujgca sprzedawane przez Timex S.A.
naczepy samochodowe nowe i uzywane marki Kaessbohrer — niemieckiego producenta
naczep i przyczep samochodowych do transportu ciezkiego. Spétka wynajmowata klientom
koncowym pojazdy na podstawie zawieranych uméw najmu dbajagc o wysoki standard
obstugi i jako$¢ swiadczonych ustug. Kontynuowata ona réwniez swojg dziatalnos$¢ zwigzang z
wynajmem samochoddéw osobowych dla spétki Timex S.A. jak rdéwniez dla innych
podmiotow.

Rok 2019 byt kolejnym rokiem w ktérym branza transportowa nie rozwijata floty w formie
najmu dtugoterminowego. Firmy transportowe byty co prawda zainteresowane ofertg Spétki,
jednak ich wiarygodnos¢ ptatnicza byta watpliwa wobec czego Zarzad zdecydowat o nie
podejmowaniu nadmiernego ryzyka polegajgcego na wynajmie pojazdéw tym klientom.

Sprawozdania finansowe i sprawozdania z dziaftalnosci spétek, zostaty poddane badaniu
przez wyspecjalizowang firme audytorska PERFECTUM - AUDIT Doradcy Finansowo —
Ksiegowi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-777) przy al. Komisji Edukacji Narodowej 98,
ktéra przedfozyta stosowne raporty sporzgdzone przez biegtego rewidenta lJerzego
Pasakalika o nr ew. 12799 (Timex S.A.).

WYNIKI FINANSOWE

Kazdy ze Wspdlnikéw otrzyma bilans zamkniecia roku sprawozdawczego oraz rachunek
zyskow i strat grupy kapitatowej Timex S.A.. Zgodnie z przytoczong ustawa o rachunkowosci
sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Timex S.A.
poddane zostato badaniu audytora — firmie PERFECTUM — AUDIT Doradcy Finansowo —
Ksiggowi Sp. z o0.0., ktéry sporzadzit ,Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Timex S.A.. z
siedzibg w Warszawie za rok 2019”. Niniejszym raport ten Zarzad przedtozy Wspélnikom.
Zawiera on badanie poprawnosci sprawozdan skonsolidowanych: bilansu oraz rachunku
zyskow i strat, a takze ocene sprawozdania Zarzadu.



Zarzad ponizej przedstawia najistotniejsze wielkosci najbardziej interesujgce Wspdlnikéw:

- Suma aktywdéw/pasywow 56.938 tys. zt (-10,45%)

- Majatek trwaty 18.604 tys. zt (-6,77%)

- Kapitat wtasny 47.769 tys. zt (-4,79%)

- Kapitat rezerwowy 49.291 tys. zt (-0,10%)

- Strata brutto 1.661 tys. zt (-1297,29%)
- Strata netto 2.470 tys. zt (-1120,17%)

PLANY NA ROK 2020

Ponizej znajduje sie ogdlna informacja na temat przewidywanego rozwoju oraz sytuacji
finansowe;.

Prognozy dla branzy transportowej, a tym samym réwniez dla Spoétki, jesli chodzi o rok 2020
dalekie s3 od optymistycznych. Niekorzystne zmiany w unijnym otoczeniu regulacyjnym,
takie jak Pakiet Mobilnosci oraz polityka Srodowiskowa, preferujgca przewozy kolejowe
kosztem transportu drogowego, co moze skutkowa¢ zahamowaniem rozwoju towarowych
przewozdw drogowych; spowolnienie gospodarcze; niedobdr pracownikéw wymuszajgcy
wzrost ptac, co z kolei uderza w dotychczasowg przewage konkurencyjng polskich firm;
Brexit oraz aktualnie najbardziej dotkliwa kwestia koronawirusa i powigzane z nim ktopoty
spoteczne i gospodarcze — powodujg, ze przedsiebiorcy z sektora TSL na ten rok patrza z duzg
rezerwg. Niepewnos¢ co do tego co moze sie wydarzyé, z jakimi problemami przyjdzie sie
zmierzy¢ wptywa na znaczne ograniczenie inwestycji.

Aktualnie sytuacja finansowa Spoétki nie jest najlepsza. Juz w marcu w zwigzku z
wprowadzeniem stanu epidemicznego w Polsce Spétka odnotowata spadek przychodéw o
ponad 40% w stosunku do roku ubiegtego, w kwietniu byto to juz ponad 50%, w maju 56%.
W zwigzku z zaistniatg sytuacja Zarzad podjat szereg dziatarn majacych na celu maksymalne
ograniczenie strat. Z uwagi na znaczny spadek dziatalnosci biznesowej Zarzad obnizyt czas
pracy, na okres 3 miesiecy od polowy kwietnia do potowy lipca, do % etatu. Zmiana czasu
pracy i wynagrodzenia objeta wszystkich pracownikéw z dziatéw sprzedazy, ksiegowosci i
administracji — tylko dziat serwisu pracuje na dotychczasowych warunkach.



Ponadto Spodtka skorzystata z rzadowego wsparcia przedsiebiorcow - tzw. tarczy
antykryzysowej w postaci dofinansowania wynagrodzen pracowniczych. Wyptaty
dofinansowan Spoétka otrzymata w czerwcu, lipcu i sierpniu.

Pomimo wyzej wymienionych niekorzystnych uwarunkowan Zarzgd bedzie starat sie
kontynuowa¢ wzrost rentownosci dziatalnosci serwisowej, jak réwniez zintensyfikuje
dziatania w kierunku pozyskania kolejnego partnera dla dziatalnosci handlowej. Ma takze
nadzieje, na utrzymanie wielkosci zatrudnienia w Spoétce i maksymalne ograniczenia strat .

Zaktada sie kontynuacje dziatalnosci Spotki TRS w roku 2020. Jednak z powodu pandemii
koronawirusa covid-19 bedzie to trudne, bo uderzyta ona w gtéwnej mierze w branze
transportowa, a co za tym idzie w rynek wynajmu naczep. Spotka bedzie sie skupiaé na
ograniczaniu kosztéw operacyjnych i bedzie kontynuowac dziatalno$¢ polegajgcg na
dtugoterminowym wynajmie samochodéw osobowych i kierunek ten powinien by¢
kontynuowany w roku 2020.

Konczac sprawozdanie za rok 2019 Zarzad chciatby tg droga podziekowaé Wspdlnikom,
Radzie Nadzorczej oraz wszystkim pracownikom Spétek tworzgcych grupe za wspoétprace,
whniesiony trud oraz osiggniete wyniki.

Prezes Zarzadu

Andrzej Sktodowski

Warszawa, dnia 11 wrzesnia 2020 r.



